TA'SS

Die _f Wertpapierhandelsbank

Losungen fir Risk-Professionals

Mit einer Uber sechzehnjahrigen Firmenhistorie gehort die
TASS Wertpapierhandelsbank GmbH zu den fihrenden Adressen
for Wertpapiertransaktionen am internationalen Kapitalmarkt,
insbesondere im Segment der Floating Rate Notes.

Unser Name steht for realistische, belastbare und marktgerechte Preise

Uber 500 Marktteilnehmer vertrauen auf unsere Fachexpertise im Bereich der variabel-
und festverzinslichen Wertpapiere - und auf die Qualitat unserer Floater-Datenbank:
Als weltweit einzigartiges Datenangebot dieser Art gibt sie das tatsachliche Markt-
geschehen wieder, denn die Kurse und Indikationen der rund 4.000 veroffentlichten
Floater basieren auf tatsdchlichen Handelsaktivitdten. Dabei unterhalten wir keine
eigenen Positionen und gewahrleisten stets Neutralitat.

Uber 500 Kunden schatzen uns als neutrale Preisquelle

Unsere Kurse und Indikationen werden von Banken, Unternehmen und institutionellen
Investoren vielfach als Benchmark herangezogen. Zu unseren Kunden zahlen
Pensionskassen, eine europdische nationale Zentralbank, diverse Banken und Sparkassen,
Versicherungen sowie einige namhafte Fondsgesellschaften. Diverse Stabsabteilungen
wie Risikocontrolling, Handelsiberwachung, Syndikats-Abteilungen, Asset Management,
Research sowie Back-, Front- und Middle-Offices nutzen unsere Datenangebote im
Rahmen ihrer internen Geschaftsprozesse.

Angebote fur das Risk-Controlling

A Das Neutral Pricing System: Neutrale, marktnahe Floater-Preise
A Consulting und Data-Quality-Management fur interne Stabsabteilungen
A Co-Consulting bei der Implementierung von Risikomangagement-Systemen

Echte Preise zur Einbindung in Ihre Risikomodelle

Die Volatilitdt und Verunsicherung der Markte veranlasst viele Kunden, neue Preisquellen
zur Bewertung interner und externer Portfolios in ihre Handels- und Risikomanagement-
systeme zu implementieren. Eine kritische Uberpriifung zahlreicher Handelsplatze und
Plattformen offenbart nicht selten statische Kursfeststellungen, die so nicht marktgerecht
sind. Unsere auf echten Umsatzen und Orders basierenden, neutralen Handels- und
Bewertungskurse Uberzeugen durch sofortige Anpassung infolge von Verdnderungen der
Ratings oder Markttrends. Sie kénnen als Datengrundlage in nahezu jedes interne
Bewertungsmodell integriert werden. Stellen Sie uns auf die Probe: mit einem kosten-
freien Testzugang fur das TASS Neutral Pricing System.

»

TASS FRN Main Indices

TASS Pay-Per-View TASS FRN Individual Indices

Lesen Sie mehr ,

Stamm- und Marktdaten:

Als Neutral Pricing System bezeichnen wir verschiedene Datenlieferungen rund um
Floating Rate Notes sowie zahlreiche Floater-Indices. FUr das Risiko-Controlling eignen
sich insbesondere die TASS FRN Indices. Sie sind ein qualitativ hochwertiges Tool zur
Spread-Analyse diverser FRN-Teilmarktsegmente und gliedern sich in zwei Haupt-
segmente: die TASS FRN Main Indices und die TASS FRN Individual Indices, die im
Rahmen von Basis- und Premium-Produkten bezogen werden kdnnen.
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Das Neutral Pricing System

Das Basis-Produkt besteht

aus Pay-Per-View und den

TASS FRN Main Indices.

Es umfasst Preise, Kurshistorien und
Spread-Bewegungen zu Uber 4.000
Floating Rate Notes. Die TASS FRN
Main Indices werden seit 2003 bereit
gestellt und wurden inzwischen von
6 auf 14 Indexkategorien erweitert. Sie
bieten eine grundlegende Markt-
bersicht Gber die wichtigsten FRN-
Hauptsegmente wie z.B. Pfandbriefe
oder internationale Financials im
Single-A-Segment.

Mit den TASS FRN Individual Indices
als Premium-Upgrade evaluieren Sie
Floater-Portfolios noch umfassender:
Sie ermaglichen eine breite Markt-
ubersicht und eine noch tiefere
Analyse Ihres Portfolios gegeniiber
dem Gesamtmarkt. Rund 240
Branchen- und Landerkategorien

inkl. der jeweiligen Laufzeitbander

0-3 Jahre, 3-6 Jahre sowie 6-10 Jahre
bieten umfangreiche Selektions-
moglichkeiten. Auch die TASS
Liquiditatskennziffern sind Bestand-
teil dieser Dienstleistungen.

Interne Prozesse und
Qualitatsmanagement

Achtzehn erfahrene Handler sind
intern mit der kontinuierlichen
Kontrolle der Indexbaskets betraut.
Sie passen jeden einzelnen Titel und
die korrelierenden Spreadkurven nach
eingehenden Orders, Umsatzen und
entsprechend der Nachrichtenlage an.
Das FRN-Universum umfasst derzeit
ca. 4.000 Titel.

Um ein hohes Umsatzvolumen und
eine hohe Datenqualitat zu gewahr-
leisten, hat sich das Konzept des
Lander- und Segmentbeauftragten
bewahrt. Ratingveranderungen
einzelner Emittenten werden sofort
durch den Landerbeauftragten in
unserer Datenbank erfasst. Dabei
werden - falls erforderlich, auch
Indexmigrationen vorgenommen.
Zusatzlich zu den achtzehn Floater-
spezialisten unterhalten wir eine
Qualitats- und Kontrollabteilung mit
zwei weiteren Mitarbeitern. Sie
Uberwachen die getatigten Umsatze
und Systemeingaben und sind ein
wichtiges Bindeglied zu unseren
internen Stababteilungen.



Consulting-Angebot der TASS Wertpapierhandelsbank
Unsere Consultingabteilung unterstitzt Sie auch bei der Umsetzung der neuen
Eigenkapitalrichtlinie fur Kreditinstitute ,Basel II”. Bei der Implementierung von
Risikomanagementsystemen ist neben der Uberwachung von Liquiditats- und
Kreditrisiken auch das Messen der Marktgerechtigkeit von Anleihen eine
malgebliche Einflussgrélie. Als Floater-Spezialisten bieten wir unsere Fachexpertise
auch im Rahmen von Consulting-Dienstleistungen an und arbeiten an dieser Stelle
gerne als Co-Consultants mit anderen Experten an einer umfassenden Losung fur
die Berechnung und Validierung von Credit-Spread-Produkten.

Exemplarischer Ablauf im Rahmen eines Consultingvertrags:
A Ausarbeitung eines detaillierten Projektplan
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